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PALAVRAS-CHAVE:Commodities, Volatilidade, Crise Subprime.

INTRODUCAO

Soja e Milho sdo duas importantes
Commodities agricolas que tem grande
participacdo no mercado mundial e na
balanca comercial. Seus precos no Brasil séo
definidos em  funcdo dos  precos
internacionais, mormente na bolsa de
Chicago. Historicamente, apresentam taxas
de retorno e volatilidade distintas,
naturalmente, sem nenhum evento exogeno
preponderante.

Pinheiro (2009)afirma que, normalmente,
uma crise financeira caracteriza-se pela falta
de liguidez momentanea de um sistema. Ou
seja, ha desequilibrio no sistema financeiro
gracas a supervalorizacdo da moeda, déficit
publico incompativel com a arrecadacao,
grande dependéncia de capital estrangeiro,
descrédito internacional que gera medo nos
investidores e especuladores quanto a
capacidade de serem quitados ©0s
compromissos, levando-os a retirar seus
investimentos.

Nesse interim, o presente estudo tem como
objetivo geralanalisar a volatilidade de preco
das commodities soja e milho, nos mercados
fisicos do Brasil, considerando os periodos
gue envolvem a pré-crise, a crise Subprime e
0 periodo pos-crise, no escopo de uma
regressdo multipla e de testes de diferencas
de medias.

METODOLOGIA

Foram coletados os precos da Soja e do
Milho entre os anos de 2004 e 2014 por
meio pelo banco de dados fornecido
peloAGROLINK . Apos a coleta de dados
foi calculado o retorno e a volatilidade dos
precos, pelo critério de  retornos
logaritmizados, aplicando-se 0 desvio

padrdo para o calculo efetivo da volatilidade
por maxima verossimilhanca.

Com os dados foram utilizados testes
estatisticos de validacdo dos dados, bem
como testes de diferencas entre médias
(MANOVA) e analise de séries temporais
por meio de regressdo linear multipla, para
estimar um modelo previsional de retornos e
precos.

RESULTADOS E DISCUSSAO

Os dados apontam para a aceitacdo da
hipotese alternativa e rejeicdo da hipbtese de
nulidade, haja vista verificar-se diferenca
estatisticamente  significativa entre 0s
retornos e volatilidade de soja e milho nos
diferentes horizontes de tempo
contemplados nos objetivos. Ademais, ndo
foram plausiveis as varidveis para a
aplicacdo do modelo de regressdao multipla,
por ferir os principios de colinearidade entre
as variaveis independentes.

CONCLUSOES

Pode-se afirmar haver diferenca
estatisticamente  significativa entre  0s
precos, retornos e volatilidade de soja e
milho, inclusive comparativamente a
periodos pré-crise, crise e pos-crise.
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