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PALAVRAS-CHAVE: indices de Bolsas de Valores, Crise Subprime, Volatilidade de A¢Bes

INTRODUCAO

De acordo com Pinheiro (2009) crise
financeira é uma forte e répida perda de
rigueza e um colapso social, politico e
institucional de uma economia, causado pela
reducdo na oscilacdo nos precos dos ativos,
desemprego,  recessdo  econbémica e
desvalorizacdo da moeda nacional. Para
Prates e Cintra (2009) apud Fischer (2010) a
crise desencadeou desconfianca nos sistemas
financeiros  mundiais,  tornando  o0s
investimentos de alto risco desvalorizados
pelo recuo instantdneo da demanda
causando panico nos mercados de acdes, de
cambio, de derivativos e de crédito, no
mercado financeiro geral.

Por isso este estudo apresenta como objetivo
geral analisar os indices de bolsas de valores
mundiais, calculando a volatilidade por
méaxima verossimilhanca, no sentido de
verificar se houve diferenca estatisticamente
significativa entre eles, no escopo de uma

analise de regressdo que contemple o
periodo  pré-crise, crise e poOs-crise
Subprime.

METODOLOGIA

Os dados foram coletados do banco
financeiro do Yahoo Finance, resultando na
compilacdo de vinte e seis indices das
principais bolsas de valores mundiais.
Ademais, os indices foram segregados por
continente. O periodo de analise deu-se
entre 2003 e 2013, utilizando-se a cotacgéo
historica das acbes contempladas por cada
indice, com base em seu preco de
fechamento diério.
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Foram calculados o0s retornos
logaritmizados das a¢des e a volatilidade por
méaxima verossimilhanga, ambos em caréater
anualizado. Com esses dados, foram
validados os testes estatisticos para analise
dos pressupostos de utilizacdo das
estatisticas de andlise de diferenca de médias
e 0s modelos estimativos de regressdo linear
multipla.

RESULTADOS E DISCUSSAO

Ainda que inconclusa, espera-se que 0S
dados apontem para a aceitacdo da hipdtese
alternativa e rejeicdo da hipdtese de
nulidade, uma vez que pretende-se atestar a
diferenca estatisticamente significativa entre
os retornos dos indices nos periodos de
analise. Espera-se ainda ndo haver efeitos
negativos de colinearidade entre as variaveis
independentes, no sentido de se poder criar
um modelo previsional e/ou estimativo de
regressdo multipla para o comportamento do
IBOVESPA.

CONCLUSAO

Espera-se poder concluir que os indices das
bolsas de valores mundiais apresentam
diferencas estatisticamente significativas e
que permitam criar um modelo de estimativa
para 0 IBOVESPA por meio de uma
equacdo linear mdultipla, sem os vieses de
colinearidade de variaveis independentes.
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